ENERGYmren

Marenica Projekt-Update

Eine unabhangige Bewertung des Marenica-Projekts hat das grofRe Potential gezeigt, durch
GrolRensortierung und Trennung die Uranabbaumengen bedeutend aufwerten zu kdnnen.
Durch  dieses  Aufwertungspotential wird das  Heap-Leaching-Verfahren als
Verarbeitungsoption abgeldst durch die zu bevorzugende Option des Tank-Leachings des
Aufbereitungsprodukts.

Das Unternehmen wird in 2012 ein zielgerichtetes Programm metallurgischer Tests im Land
starten, um das Aufwertungspotential weiter zu priifen und zu verbessern. Das Programm
soll von einem Uberwachungsgremium bestehend aus unabhingigen Industrieexperten und
Marenica-Mitarbeitern kontrolliert werden. Auf Basis der Ergebnisse sollen die Forderqualitat
verbessert und die Fordertonnagen reduziert werden, wodurch Kapital- und Betriebskosten
gesenkt werden sollen. Ein Erfolg des Programms koénnten auch niedrigere anwendbare
Cut-Off-Qualitaten sein, was die Ressource weiter aufwerten wirde.

Zusammen mit der metallurgischen Bewertung hat das Unternehmen ebenfalls die
Mineralressourcenschéatzung aktualisiert. Optiro Pty Ltd. (Optiro) wurde damit beauftragt, fur
die laufenden Machbarkeitsstudien eine Ressourcenschatzung abzuschlie3en, die eine 20
ppm Qualitatsbeschréankung beinhaltete. Die aktualisierte Ressource summiert sich auf 276
Mio. t mit der Qualitat 94 ppm U 30g und umfasst eine festgestellte Mineralressource von
26,5 Mio. t mit der Qualitat 110 ppm U;Og und eine vermutete Mineralressource von 249,6
Mio. t mit der Qualitéat 92 ppm UzOg, was zusammen 57 Mlbs enthaltenen U ;0g ausmacht
(bei einer Cut-Off-Qualitat von 50 ppm).

Die vorherige Ressourcenschatzung wurde von SRK Consulting als Teil der Scoping Studie
vom Oktober 2010 abgeschlossen und stellt eine Gesamtressource von 648 Mio. t bei 97
ppm fur 138 Mlbs U;Og fest (ASX-Presseverdffentlichung vom 06. Oktober 2010). Diese
Ressourcenschatzung beinhaltete keine Qualitatsbeschréankungen. In der SRK Scoping-
Studie wurde die potentiell abbaubare Ressource innerhalb des Gesamtvorkommens auf
269 Mio. t bei 107 ppm U3Og geschétzt.

Die angewandte Methodik zur Feststellung der neuen Schatzung unterscheidet sich deutlich
von der vorangegangenen Schatzung (2010). Dies ist Teil des Unternehmensprozesses zur
wirtschaftlichen Bewertung des Projekts. Bei der neuen Vorgehensweise werden starkere
Beschrankungen und  Qualitdtserweiterungen  angewendet, um eine limitierte
oberflachennahe Ressource zu finden. Ziel ist die fortwéahrende Modellbildung und
Bewertung der Abbauoptionen.

Zusatzlich zu der erwdhnten Ressource wurde fir das MA7-Vorkommen, das ca. 6 km
sudostlich der Marenica-Ressource liegt, auch eine neue Ressourcenschatzung abgegeben.
Diese summiert sich auf 23 Mio. t mit der Qualitat 81 ppm U 3;0g bei einer Gesamtmenge
von 4 Mlbs enthaltenen U 304 (bei einer Cut-Off-Qualitat von 50ppm).



Die aktualisierte Ressourcenschatzung ist Teil einer laufenden Studie Uber die
wirtschaftlichen Aussichten des Projekts und steht im Zusammenhang mit der Uberpriifung
der metallurgischen und engineering-technischen Parameter, die in 2012 abgeschlossen
sein soll. Aufgrund der metallurgischen Bewertung, der aktualisierten Ressourcenschatzung
und des wahrscheinlichen Wechsels zum Tank-Leaching-Verfahren werden die
O0konomischen Schéatzungen fir die Heap-Leach-Option aus der SRK Scoping-Studie nicht
langer als anwendbar betrachtet.

Neue Marenica Mineralressourcenschétzung

Das Hauptziel des jetzigen Programms war es, sowohl die Ressourcenarbeiten wie auch die
Arbeitsprozessgestaltung der Scoping-Studie vom Oktober 2010 zu Uberprifen. Hierfir
fihrte Marenica in der ersten Jahreshélfte 2011 ein 15.000 m Infill-Reverse-Calculation-
Programm durch, das sich auf den dstlichen Teil der Ressource konzentrierte, wo bis dahin
nur Bohrungen auf 300 m bis 200 m stattgefunden hatten.

Die neue MRE wandte signifikant andere Methoden an als die in friiheren Schatzungen von
SRK Consulting (UK) Pty Ltd. verwendeten. Diese neue Methodik fiihrte zu einer
GrolRenanderung gegeniber der Gesamtressource, besondern im vermuteten tieferen
Grundgestein.

Die wichtigsten Methodenmodifikationen in der neuen MRE waren:

¢ Ressourcenbeschrankung nach Qualitat (20 ppm UsOg)

« Anwendung statistisch robusterer Korrekturméglichkeiten der Probendaten

* Verwendung eingeschrankter Suchparameter in der Block-Qualitat-Interpolation,
besonders im Grundgestein.

Ressourcen-Modellentwicklung

Die neue, von Optiro durchgefihrte MRE konzentrierte sich auf die oberflachennahe
Kanalmineralisation. Dies wurde in einem 20ppm U3;Og Drahtmodell dargestellt. Die
mineralisierte 20 ppm Zone zeigt eine hohe laterale Kontinuitat im ganzen Vorkommen als
sub-horizontale Schicht, die sich leicht nach Osten hin vertieft (Bild 1). Vorherige
Ressourcenschéatzungen waren nicht limitiert durch Qualitatszonen, was zu einer héheren
Tonnagenangabe fir tieferes Grundgesteinsmaterial fiihrte.
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Bild 1: Schnitt durch die mineralisierte Zone der M arenica-Ressource bei 7,577,200mN und
20ppm U 30g zur Einschrankung des Blockmodells

Datenkalibrierung

Alle Ergebnisse wurden von Optiro mittels einer abgestuften Regressionsmethode kalibriert.
Nur regressierte Down-Hole-Gammaprobendaten wurden fiir die Ressourcenschatzung
verwendet. Sie wurden regressiert im Hinblick auf die XRF-Untersuchungen (~10 % der
gebohrten Gesamtmeter), diese wurden fir QC und Probendatenkalibrierung verwendet.
Genaue Untersuchungen der Daten zeigten, dass die Gammaprobe eU;Og regelmafiig im
Hinblick auf die XRF-Analysen zu hoch angegeben wurde, besonders bei niedrigen
Urankonzentrationen. Die eU;Og-Qualitdten wurden durch abgestufte Kalibrierungsfaktoren
korrigiert (d.h. verschiedene Faktoren, die auf spezifische Qualitatsstufen angewendet
wurden), und fir die Grundgesteine und Kanalmineralisationen wurden andere Faktoren
angewendet. Die Ergebnisse der Gesamtproben bedeuten eine Qualitatsiibereinstimmung
der gekoppelten XRF-Qualitdten jeden Ursprungs. Die Regression ist in Bild 2 grafisch
dargestellt.

Bild 2: Streudiagramme der Gammaprobe eU308 im Ver gleich zu XRF-U308, vor und nach dem
Factoring

Die Mineralressourcenschatzung wurde von Optiro mit einem LCOG von 50 ppm
durchgefihrt, was fiir die Bulk-Abbaumethode angemessen schien und in Ubereinstimmung
mit den Richtlinien des Australasian Code for Reporting of Exploration Results, Mineral
Resources and Ore Reserves 2004 (JORC Code) war.

Das Ergebnis der MRE sind Paldokanalvorkommen und Sekundarmineralisation im
Grundgestein, die sich nach Westen hin zeigt und unterhalb der Paldokanalmineralisation
liegt.

Die Blockqualitaten wurden zunachst mittels eines Ordinary Kriged- (OK)-Algorhythmus auf
50 m x 50 m x 1 m (XYZ)-Blécke geschatzt. Die Qualitatsinterpolation wurde innerhalb eines
20ppm U;Og-Rahmens limitiert und mit Kriging-Suchparametern (1. Arbeitsgang) auf 200 m
x 200 m x 1 m (XYZ) fur Kanal- und Grundgesteinsmaterial separat durchgefihrt.



Im Hinblick auf die hohe BlockgréRe und die Flachheit des Vorkommens wendete die MRE
die Ergebnisse einer Uniform Conditioning (UC-)Analyse an. Die individuelle Selective
Mining Unit (SMU) betrug 5 m x 5 m x 0,5 m (XYZ) und in der Schatzung wird angenommen,
dass es moglich sein wird, Blocke dieser GroéR3e selektiv abzubauen.

Die aktualisierte Mineralressourcenschéatzung, die ab 12. Dezember 2011 gilt, ist in
nachstehender Tabelle 1 dargestellt und basiert auf einem Cut-Off-Grade von 50 ppm. Die
Schatzung wurde mittels Gammaprobendaten ermittelt und die resultierenden Qualitaten als
UsOg dargestellt. Dies zeigt die Korrektur der urspringlichen eU;Og-Werte auf die UzOg-
Aquivalente, wobei abgestufte Regressionsfaktoren verwendet wurden, bevor die
Blockqualitaten geschatzt wurden.

Tabelle 1: Marenica Ressourcenschatzung, Dezember 2011 (Optiro)

U3Os UsOg

Domain Categor MTonnes Mlbs
gory (ppm) ( )

Palacochannel Indicated 20.1 105 4.7

Inferred 201.3 91 40.5

Basement Indicated 6.5 124 1.8

Inferred 48.2 98 10.4

Total 276.1 94 57.3




MA7-Vorkommen

Auch fur das MA7-Vorkommen, ca. 6 km siiddstlich des Marenica-Vorkommens (Tabelle 2,
Bild 4), gibt es eine neue Ressourcenschatzung. Die Mineralressourcenschatzung von
Optiro verwendet einen LCOG von 50 ppm und entspricht den Richtlinien des Australasian
Code for Reporting of Exploration Results, Mineral Resources and Ore Reserves 2004
(JORC Code).

Die Schatzung fir MA7 wurde mittels derselben Parameter wie bei dem Marenica-
Hauptvorkommen durchgefihrt (Ordinary Kriged-Algorhythmus mit Blocken von 50 m x 50 m
x 1 m (XYZ)), wenngleich die einheitliche Aufbereitung bei dieser Schéatzung nicht
angenommen wurde. Wie bei der Hauptressource wurde das Blockmodell auf eine 20ppm
U;Og mineralisierte Zone beschrankt.

Tabelle 2: Vermutete Ressourcen im Zielgebiet MA7,  Dezember 2011 (Optiro)

: U3Og U3Osg
Domain Categor MTonnes
2 (ppm) (Mlbs)
Palaeochannel Inferred 12.1 91 2.4
Basement Inferred 10.7 69 1.6
Total 22.8 81 4.0

Bild 4: Umriss des Marenica-Hauptvorkommens und des

Zielgebiets MA7
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